
AYSÉN TRANSMISIÓN S.A.

ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2014, considerando la natural incertidumbre sobre los plazos y contenidos de
las resoluciones de las instancias judiciales a las cuales HidroAysén (sociedad matriz) ha recurrido o
recurrirá en el futuro, así como los lineamientos, condiciones o eventuales reformulaciones que los
procesos referidos determinen en relación al desarrollo del potencial hidroeléctrico de Aysén, el
Directorio de la Sociedad ha definido:

(i) Registrar una baja del rubro de Propiedades, planta y equipo por M$5.698.401
(correspondientes a desembolsos en concesiones mineras y antecedentes para la
elaboración de concesiones eléctricas, ambos relacionados con el proyecto de
transmisión de conexión al sistema interconectado central).

(ii) Registrar provisión por deterioro sobre el rubro de Propiedades, planta y equipo por
M$99.000.012.

Así también y considerando lo descrito en párrafo anterior, la Administración ha determinado
registrar una provisión por deterioro por el total de los rubros de Otros Activos No Financieros No
Corrientes y de Activos Intangibles Distintos de la Plusvalía, reconociendo un efecto en resultado en
el rubro Pérdidas por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas
en el resultado del período, por un monto ascendente a M$8.214.819 y M$970, respectivamente.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2014, producto de la entrada en vigencia de Ley 20.780, la
Sociedad ha reconocido un mayor activo por impuestos diferidos ascendente a M$5.103.823, con
efecto en rubro patrimonial de Ganancias (pérdidas) acumuladas.

Considerando que la recuperación de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la
generación de utilidades tributarias suficientes en el futuro, y en base a la incertidumbre sobre la
ejecución del proyecto, la Administración ha determinado no reconocer activos por impuestos
diferidos relacionados y tampoco aquellos asociados a la pérdida tributaria que a esta fecha asciende
a M$51.347.364.

Finalmente, y como resultado de lo descrito en párrafo anterior, la Administración, ha decidido
reversar el saldo de Activos por Impuestos Diferidos, ascendentes hasta el cierre a M$22.360.691.

La situación al 31 de diciembre de 2015, ha mantenido las mismas políticas del 2014.



RESULTADO

Debido a las circunstancias que rodean la vida actual del Proyecto Hidroaysén, descritas en párrafos
anteriores, el resultado de la Sociedad ha sido negativo por un monto ascendente a M$2.953, que se
explica principalmente por los siguientes conceptos:

1. Otros gastos por naturaleza por M$3.496.

2. Resultados por impuestos a las ganancias por M$580

LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos de fácil liquidación equivalen al saldo en bancos,
proporcionada por los socios como aporte de capital y la cobranza de los servicios prestados a
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A., destinados al pago de las operaciones corrientes.

ENDEUDAMIENTO

En esta etapa del proyecto, el financiamiento de las operaciones de Aysén Transmisión S.A. proviene
en un 100% de recursos aportados por sus socios.

Los saldos de deudas por pagar para cada período y ejercicio, corresponden a operaciones propias
del proyecto, principalmente proveedores y acreedores.


